Portfolio-Optimierer — Guided Tour

Mit dem Portfolio-Optimierer von FAZFinance kénnen Sie Ihr Depot analysieren und optimieren. Der Portfolio-
Optimierer wendet die Theorie des Nobelpreistragers Harry Markowitz an.

Mit dem Portfolio-Optimierer kénnen Sie das Risiko und die Performanceerwartung lhres Depots berechnen, Ihr
Depot hinsichtlich Performance und Risiko mit Benchmarks (z.B. DAX) vergleichen, die Auswirkung von neuen
Aktien und Wertpapieren auf Ihr Depot Uberprifen und die optimale Zusammensetzung lhres Depots ermitteln.
Wie gehen Sie vor?
Der Portfolio-Optimierer arbeitet in drei Schritten:

1-  Depot auswdhlen und ggf. neue Wertpapiere aufnehmen

2- Depot analysieren und ggf. mit Benchmarks (z.B. DAX) vergleichen

3- Depot optimieren

Auf der Startseite des Optimierers sind die drei Schritte kurz erldutert
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» weiter Zulster basucht

Artikel

Meistbesucht  Msine Seiten

1. Wertpapier-Explorer

Hier stellen Sie Depots zusammen - Ihr echtes und foder Musterdepots.

o Stellen Sie im Wertpapier-Explorer ein Depat Ihrer Wahl zusammen (mit Angaben
zum Investitionsvolumen) und/ader wahlen Sie eines Ihrer Depats aus,

o Erganzen Sie dieses Depot durch weitere Wertpapiere (aktien, Fonds etc), in die
Sie investieren wollen (mit oder ohne Angaben zum Investitionsvolumen),

o zur duswahl der Wertpapiere steht Tnen eine Suchfunktion 2ur Verfigunag,
Geben Sie hierfiir die 1SIN oder die genaue Wertpapierbezeichnung ein

o Bei der Auswahl von Fonds kinnen Sie 2usatzlich unsere Favoritenlisten nutzen,

2. Analyse

» Der schwarz-gelbe Gesundheitsfonds

> Was der Fall Sarrazin aber dis Bundeshank
werrat

».Die nachste grofere Blase entsteht gerads™

* Twittern im Bdro verboten

» Die smarte Revolution von Ulm

» Deutsche Aktien starten mit Gewinnen

»Welter Richtung Jahreshach

» hur Lettland tribt die gute Stimmung
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Hier priifen Sie, wie das Risiko- und Renditeprofil Thres Portfolios beschaffen ist.

o Das Riskn und Renditepotenzial des Portfolios wird in Form von Charts und
Tabellen ausgewiesen (jeweils in Prozent per annal,

o Vergleichen Sie das Risiko- und Renditeprofil Thres Portfolios mit einer Benchmark
(2.8, demn Dax)

o Testen Sie, wie sich 2usatzliche Titel auf das vorhandene Analyse-Portfolio
auswirken, Verandern Sie einfach die Stickzahl oder den investierten Betrag

3. Optimierung

Hier erfahren Sie, mit welchen Transaktionen Sie Chancen optimieren und Risiken

reduzieren kiinnen

o Unsere anwendung zeigt Thnen, wie sine optimale Zusammensetzung thres
Depots gema der Portfoliothecrie des amerikanischen Okonomen und
Mobelpreistragers Harry Markowitz aussieht,

o Bei der Optimizrung werden alle von Ihnen benarnten Wertnapisre des Portfolios
beriicksichtigt.

o Unter .perstinliche Einstellungen” kinnen Sie den prozentualen Anteil einzelner
Titel am Gesamtdepot begrenzen und Zukaufe oder Verkaufe bestimmter Titel
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1.1 Portfolio-Optimierer starten

Sie kénnen den Portfolio-Optimierer Uber folgende Links auf FAZFinance starten:

Borse & Anlage > Portfolio > Portfolio-Optimierung
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1.2 Wertpapier-Explorer
Auf der Startseite des Optimierers gelangen Sie mit ,weiter” zum Wertpapier-Explorer. Auf dieser Seite haben
Sie folgende Mdoglichkeiten:
- Depot auswahlen

- Depot mit Wertpapieren erweitern

7.2.7 Depot auswahlen

Im Drop Down ,,Depotauswahl” sind alle Ihre Depots, die Sie in der Portfoliofunktion angelegt haben aufgelistet.
Wahlen Sie das Depot aus, das Sie analysieren wollen.
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In der Tabelle wird das ausgewahlte Depot angezeigt. FUr jeden Wert erhalten Sie neben Name und ISIN noch

Informationen Uber die Assetklasse, Anzahl im Depot, Kurs, Wert je Wertpapier und Anteil je Wertpapier am
Depot.

In der letzten Zeile der Tabelle wird der Gesamtwert des Depots in EUR angezeigt.

1.2.2 Wertpapier aus dem ausgewdhlten Depot I6schen

Fur die Analyse im Portfolio-Optimierer konnen Sie Wertpapiere ausschlieBen bzw. I6schen. Markieren Sie das
entsprechende Wertpapier in der Spalte ,,16schen” und driicken Sie anschlieBend auf ,,aktualisieren”.

Anmerkung: Das Loschen ist nur fur die Analyse im Portfolio-Optimierer wirksam. Das Wertpapier wird nicht in
der Portfoliofunktion geldscht.



7.2.3 Depot mit Wertpapieren erweitern (optional)

Nachdem Sie ein Depot ausgewahlt haben, kénnen Sie dieses Depot mit zusatzlichen Wertpapieren erweitern.
Dieser Schritt ist optional. Hierflr stehen Ihnen nach Themen geordnete Produktlisten -genannt Favoritenlisten-
zur Verflgung. Diese Favoritenlisten kénnen Sie Uber das Drop Down ,Favoritenlisten” erreichen.
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Ein oder mehrere Wertpapier(e) innerhalb einer Favoritenliste konnen Sie in Ihr Depot Gbernehmen, in dem Sie in
der Spalte ,, Auswahl” eine Markierung vornehmen und anschlieBend mit , weiter” zum Depot zurtickkehren.
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Das hinzugefligte Wertpapier ist in der Depot-Tabelle unter ,Depoterweiterungen” aufgelistet.
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Alternativ kénnen Sie auch Uber die Suche Wertpapiere suchen und zu einem Depot hinzufligen. Geben
hierfir den Namen oder ISIN des Wertpapiers im Eingabefeld der Suche ein.
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1.3 Depot analysieren
Nachdem Sie ein Depot ausgewdhlt haben und ggf. mit zusétzlichen Wertpapieren erweitert haben, kénnen Sie
das Depot im ndchsten Schritt analysieren.

1.3.1 Risiko/Performance
In dieser Analyse werden die Kennzahlen ,Risiko” und ,Performanceerwartung” des Depots berechnet. In der
Grafik wird die Position des Depots im Risiko-Performance-Diagramm dargestellt. Die Kennzahlen ,,Risiko %
p.a.”, ,Performance % p.a.” und ,Sharpe Ratio” werden unterhalb der Grafik in einer Tabelle angezeigt.

1. Wertpapier-Explorer 2. Analyse 3. Optimierung ¥ Aktion

» Wertpapier-Explorer
* Persdnliche Einstellungen

» Qptimierung

» Drucken
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Zum ¥Yergleich
Benchmark 1 | -- Bitte auswahlen -- = | Benchmark 2 | -- Bitte auswahlen -- =
Risiko/Performance-Kennzahlen
Risiko Performance Sharpe
Y opoa. 9 pa, Ratio
® TEST 21,47 9,83 0,35
¥ TEST (erweitert) 21,47 9,63 0,35

Zusatzlich werden die Kennzahlen fur das Depot mit den zusatzlichen Wertpapieren angezeigt. Solange diese
Depoterweiterungen mit O Stick bzw. 0 EUR im Depot sind, sind die Kennzahlen identisch mit dem Depot.

Im unteren Teil werden die Depoterweiterungen aufgelistet. Hier haben Sie die Mdoglichkeit Veranderungen
vorzunehmen und die gewinschte Anzahl oder den gewiinschten Betrag je Wertpapier fir die Erweiterung
einzutragen. Die Effekte im Vergleich zum Depot erhalten Sie, wenn Sie auf den Button ,aktualisieren” dricken.



[} Depoterweiterung

Eingaben auf die Verdnderung von Performance und Risiko Ihres erweterten Depots.

Mane [ISIM] Kurs Anzahl Betrag
BWI-FondsPortfalio Rohstoffe...
DE000S 326452 25,38¢ | 0,00 [ 0,00 €
DB Platinum Agriculture Euro ...
LUD338689523 82,25 ¢ | 0,00 | 0,00 €
Berechnung & Grafik % aktualizieren

Sie kénnen also auf einfache Weise feststellen, wie eine Investition in ein bestimmtes Wertpapier das Risiko und
die Performance Ihres Depots verandert.

1. Wertpapier-Explorer 2. Analyse 3. Optimierung * Aktion

» Wer‘tpapier—Explorer

» Persénliche Einstellungen

* Optimierung

* Drucken
2 RisikofPerformance B
Sie sehen das Risiko,-’PérFDrmance -werhaltnis Thres Depots TEST, )

Risiko/Performance Historische Kennzahlen © Malue atRizk Depotuergleich
12

10+ ®

Performance p.ain %
*»

u] B 10 15 o 23 0
Riziko p.a in %

Zum ¥ergleich

Benchmark 1 |D.O.x L! Benchmark 2 -- Bitte auswahlen -- ;I

Rifi_kOfl?.ell'fl:ll‘.l_'l?lantB-KE:nnZall'lJBlll'l i

Risiko Performance Sharpe
T W opaa, Ratio
® TEST 21,47 9,83 0,3%

Als zusatzlichen Vergleich kénnen Sie weitere Benchmarks (z.B. DAX etc.) anzeigen.

Mit dem Button , weiter” gelangen Sie zur Optimierung des Depots.



1.3.2 Historische Kennzahlen

In der Analyse , Historische Kennzahlen” sehen Sie die tatsachliche Wertentwicklung des Depots im Vergleich
zum erweiterten Depot und zur gewahlten Benchmark. In der Tabelle werden die historischen Kennzahlen Risiko
und Performance fir 6 Monate, 1 Jahr und 3 Jahre angezeigt.

Fur die Vergleichbarkeit wird der Startpunkt auf 100% indexiert.
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1.3.3 Value at Risk

In der Analyse , Value at Risk” wird fur Ihr Depot der Value at Risk fiir den gewahlten Beobachtungszeitraum
(z.B. 7 Jahre) berechnet. Value at Risk (VaR) bezeichnet ein Risikomal3, das angibt, welchen Wert einer
bestimmten Risikoposition (in diesem Fall ein Portfolio von Wertpapieren) mit einer gegebenen
Wahrscheinlichkeit und in einem gegebenen Zeithorizont nicht Uber- oder unterschreitet. In der Grafik ist
ablesbar, in welchen Grenzen sich der Wert des Depots mit einer Wahrscheinlichkeit von 95% bewegen wird. In
der Tabelle werden zusatzlich die konkreten Werte in EUR fir den wahrscheinlichen erwarteten Wert des Depots
und die untere und obere Grenze der méglichen Wertentwicklung angezeigt.
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1.3.4 Depotvergleich

In der Analyse , Depotvergleich” kann die historische Wertentwicklung des Depots und einer Benchmark tber
einen freiwahlbaren Zeitraum verglichen werden. In der Tabelle werden die Werte in EUR und Performance in %
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1.4 Depot optimieren
Auf der Seite , Optimiertes Portfolio” werden die Ergebnisse der Optimierung des Depots angezeigt. Das Ergebnis
wird sowohl grafisch als auch in tabellarischer Form dargestellt.

In der Grafik wird die sogenannte Effizienzlinie angezeigt, die alle moglichen effizienten Depots auf Basis der
Wertpapiere des Depots reprasentiert. Effizient bedeutet nach der Theorie von Markowitz, dass es kein besseres
Depot gibt mit einer hoheren Performanceerwartung bei gleichem Risiko bzw. fir diese Performanceerwartung
kein Depot mit einem niedrigeren Risiko existiert.

In der Grafik sehen Sie, dass das optimierte Depot auf der Effizienzlinie liegt. Den Erfolg der Optimierung im
Vergleich zum urspriinglichen Depot hinsichtlich Performance, Risiko und Sharpe Ratio wird unterhalb der Grafik
aufgefuhrt.
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Wert des gesamten Depots bleibt hierbei im Wesentlichen unverandert.
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Der Button , weiter” flhrt zur Seite , Transaktionsliste”.

1.4.7  Personliche Einstellungen

Der Button , Personliche Einstellungen” fuhrt zu einer Seite auf der individuelle Einstellungen fur die Optimierung
vorgenommen werden kénnen.

FUr jedes Wertpapier kann festgelegt werden, welchen minimalen oder maximalen Anteil dieses Wertpapier am
optimierten Depot einnehmen soll. Alternativ kann fur jedes Wertpapier markiert werden, ob es , nicht verkauft”
oder ,nicht zugekauft” werden soll.
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Auf dieser Seite konnen Sie die prozentualen Anteile fur die einzelnen Positionen thres

Denots gezielt begrenzen. Altsmativ konnen Sie auch dis Grenzen "Nicht verkaufen”

und "Nicht zukaufen” setzen. Die eingegebenen Grenzen werden fur die Optimierung

beriicksichtigt.
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Ebenso kénnen Sie auf dieser Seite eine Zusatzinvestition (in EUR) oder eine Entnahme (in EUR) angeben. Dieser
Betrag wird fur die Optimierung verwendet. Im Falle einer Zusatzinvestition wird der zusétzliche Geldbetrag
optimal auf die Wertpapiere im optimierten Depot verteilt. Im umgekehrten Fall der Entnahme wird das Depot

auf den geringeren Depotwert optimiert.

1.5 Transaktionsliste

Auf der Seite Transaktionsliste wird das Ergebnis der Optimierung in die resultierenden Kauf- und

Verkaufstransaktionen Ubersetzt.
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1.6 Tipps & Tricks

1.6.7 Substitution

Unter Substitution ist im Fall der Applikation Optimierer zu verstehen, dass ein Wertpapier durch ein anderes
Wertpapier ersetzt wird.

Warum ist eine Substitution bei manchen Wertpapieren notwendig?

Wie genau Markte, Unternehmen und Anlageklassen zusammenspielen, lasst sich durch Korrelationen
berechnen. Die Korrelation ist ein statistisches ZusammenhangsmaB, das aus einem Datensatz historischer Kurse
berechnet wird. Je langer die Kurshistorie, desto qualitativ hochwertige und giltiger ist die Berechnung der
Korrelation. Allerdings liegen nicht fur alle Wertpapiere ausreichend lange Kurshistorien vor, um eine
aussagekraftige Korrelation zu berechnen. Diese Wertpapiere werden von der weiteren Analyse und Optimierung
ausgeschlossen, kénnen aber durch andere Wertpapiere substituiert (ersetzt) werden. Diese Ersetzung ist
natdrlich kein deckungsgleicher Ersatz, aber meist eine sehr gute Anndherung. Auf diese Weise kann ein
Wertpapier dennoch fur die Analyse verwendet werden.

Wie gehen Sie vor?

Wertpapiere, die fur die Analyse nicht berlcksichtigt werden kénnen, werden in der Depotliste in grauer Schrift
angezeigt. Es gibt jetzt zwei Handlungsalternativen: Erstens das Wertpapier fur die weitere Analyse aus dem
Depot léschen oder zweitens das Wertpapier ersetzen. Hierfur driicken Sie auf , weiter”.
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Auf der nachsten Seite kénnen Sie die Ersetzung des Wertpapiers vornehmen. Hierfir werden passende

Alternativen angezeigt. Wahlen Sie eine Alternative aus und driicken auf , weiter”. Die Ersetzung (Substitution)
ist damit abgeschlossen.

Die Analysefunktion stellt gewisse Qualititsanforderungen an die Kursreihen der zu
analysierenden Wertpapiere, Wenn diese nicht erfull: sind, so muss fir das

Wertpapier ein Substitut definiert werden, damit es in der Analyse berlcksichtigt
werden kann.

Fir die folgenden Wertpapiere sind keine ausreichenden Kursreihen verflgbar, Bitte
wahlen Sie fir jedes Wertpapier ein Substitut aus.

Name [ISIM) Assetklasse empfohlene Substitute Auswahl

FLR-EQ Motes (LGRC) 05720 . . I
MEIRRARRTH Renten Europa anleihen Danemark

anleihen Norwegen C

anleihen Tschechische ~
Republik

Anleihen Ungarn C

OMR® Treasury Bond -~

C

Index
Wertpapier nicht in der Analyse beriicksichtigen



7.6.2  Neue Investition mit dem Optimierer prifen
Exkurs: Korrelation

In der Portfoliotheorie beschreibt die Korrelation den Zusammenhang zwischen zwei Wertpapieren (z.B. Aktien)
oder Méarkten. Bekanntester Vertreter der Portfoliotheorie ist der Okonom Harry M. Markowitz, der das
mathematische Modell fir die Depotoptimierung entwickelt hat. Korrelationen kénnen zwischen -1 und +1
liegen. Ein positiver Wert deutet auf einen positiven Zusammenhang hin - Aktien der Automobilbauer BMW und
Daimler sollten sich in die gleiche Richtung entwickeln, wenn der Markt sich erholt. Ein negativer Wert dagegen
verweist auf einen entgegengesetzten Zusammenhang. Auch kann es sein, dass kein Zusammenhang zwischen
zwei Werten besteht, dann ist der Wert der Kennziffer null. Insgesamt aber haben die Korrelationen in der
aktuellen Finanzkrise (2008/2009) zugenommen. So entwickelten sich - anders als zuvor - die Rohstoff- und
Aktienpreise anndhernd im Gleichschritt. Bestatigt wurden dagegen Studien, die die negative Korrelation von
Anleihen und Aktien in Deutschland seit rund 50 Jahren belegen. Es kommt auf die Zusammenhange zwischen
den Wertpapieren im Depot an. Eine hohe Korrelation zweier Werte bedeutet eine hohe Abhangigkeit und damit
eine schlechte Risikostreuung (Diversifikation). Werte, die sich gegenseitig kaum beeinflussen, sorgen fir eine
gute Risikostreuung.

Mit dem Optimierer kénnen Sie das Risiko lhres Depots berechnen. Weiterhin kénnen Sie prifen, ob die
Investition in ein neues Wertpapier das Risiko Ihres Depots verringert, d.h. das Risiko besser gestreut wird.

Wie gehen Sie vor?

Am besten verwalten Sie Ihr Depot mit der FAZFinance Portfoliofunktion, dann steht dem Optimierer immer der
aktuellste Stand des Depots zur Verfligung. Sobald Sie ein interessantes Wertpapier auf FAZFinance identifiziert
haben, kénnen Sie dieses Wertpapier direkt in den Optimierer ibernehmen.

Beispiele:
Wertpapierdetailseite

Auf der Wertpapierseite wahlen Sie unter ,Funktionen” den , Optimierer” aus und das Wertpapier wird
automatisch in den Optimierer Gbernommen. AnschlieBend wahlen Sie im Optimierer Ihr Depot aus.

— —————u=——
Franffurter Mlgemeine 1 News: Santa
FAZFINANCENET | rener uck. 103.31
Hame | Wirtschaft & Konjunktur Borse & Anlage Versicherungen & Vorsorge | Immobilien & Finanzierung

26, Movernber 2009 0 Portfolic & T¢

26.11.2009 | 14:08 PP & Finanz-Service
RWE AG ST D.N.

DEQOO7O37129 | Altie | Energieversorger | Deutschland » Inmeine Seiten speicharn bl
62,10 €| -0,95 € | —1,51 % | Xetra eubaialiel Watchliz hinzufigen |
Ubersicht Chart Kurs Profil - Kennzahlen Machrichten .
£ Chart Birse Hetra =l
Intraday 3 Monate 6 Monate 1 Jahr 2 Jahre 5 Jahre ¢ Jahre Zuletzr besuche
Artikel
&3,00 » Mit der Stadtbahn
» Zechs Tipps fir re
62,50 » Dubai steht vor d
» solidaritatszusch
62,80 » Dubai-Zahlungspr
» ,Eine Daollar-verk.
BN * Porsche fahrt 3,6
5263 » Ehrlichlkeit erwiin:
&2,60
1
62,50 Wertpapiere & M
£2,40
62,30

B Portfolio/w atchl

62,20 -
B Optimierer



Artikel — Mehr zum Thema

In jedem Artikel auf FAZFinance befindet sich die Box ,Mehr zum Thema”. Im Bereich ,Kurse & Charts” werden
die Wertpapiere aufgelistet, die im Artikel vorkommen. Dricken Sie unter ,Mehr"” auf , Optimierer”, um das
ausgewahlte Wertpapier in den Optimierer zu Gbertragen.
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Nach dem Ubertrag eines Wertpapiers in den Optimierer befinden Sie sich auf der Seite , Wertpapier-Explorer”
innerhalb des Optimierers. Das hinzugeflgte Wertpapier wird in der Tabelle unter , Depoterweiterungen” mit O
Stlick angezeigt. Wahlen Sie zusatzlich das Depot aus, mit dem Sie die Analyse durchflihren wollen.
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Driicken Sie auf ,weiter”. Sie befinden sich jetzt auf der Seite ,, Analyse” und sehen in der Grafik die Position
lhres Depots im Risiko/Rendite Diagramm. Im unteren Bereich sind die ausgewahlten Depoterweiterungen
aufgelistet. Tragen Sie den Betrag oder die Anzahl fur das Wertpapier ein, in das Sie investieren wollen.

[} Depoterweiterung

Eingaben auf die Veranderung von Performance und Risiko Thres erweiterten Depots,

Mane [TSIM) Kurs Anzahl Belrag
BEwWI-FondsPortfolio Rohstoffa...
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BZ 25 €
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Berechnung & Grafik » aktualizieren

AnschlieBend klicken Sie auf ,aktualisieren”. Jetzt sehen Sie sowohl in der Grafik als auch in der Anzeige der
Kennzahlen, wie sich das Risiko und die Performanceerwartung lhres Depots durch die Neuinvestition verandert
haben. Vergleichen Sie die Werte fur Ihr ,Depot” und lhr ,,Depot (erweitert)”. Prifen Sie, ob sich das Risiko des
erweiterten Depots im Vergleich zum urspringlichen Depot verringert oder erhéht hat. Als weiteren Bezugspunkt
kénnen Sie noch Benchmarks fur den Vergleich heranziehen.

2 Risiko fPerformance B

Sie sehen das Risiko/Performance - Verhaltnis Thres Depots investor_juengers,

Risiko/Performance Historische Kennzahlen ¢ Malue atRisk Capotvergleich

jin}

Performance p.ain %

=0 0
Risiko p.a, in %

Benchmark 1 | -- Bitte auswahlen -- = | Benchmark 2 | -- Bitte auswahlen -- = |

RisikofPerformance-Kennzahlen

Risiko Performance Sharpe
G op.oa % opaoa, Ratio
@ investor_juenoers 49,20 5,71 0,07

* investor_juengers (erweitert) 31,19 a,54 0,20




1.6.3  Personliche Einstellungen fir die Optimierung

Sie wollen, dass bestimmte Wertpapiere in Ihrem Depot nicht verkauft werden (Spekulationsfrist,
Mitarbeiteraktien oder sonstiger Grund). Dann setzen Sie ein Hakchen in der Spalte ,Nicht verkaufen”. (Soll der
Bestand des Wertpapiers unverandert bleiben, dann setzen Sie ein Hakchen bei , Nicht verkaufen” und , Nicht
zukaufen”).

Oder Sie wollen einen bestimmten Geldbetrag zusatzlich in die bestehenden Wertpapiere Ihres Depots
investieren. Alternativ hierzu, Sie wollen einen bestimmten Geldbetrag (durch Verkaufe) vom Depot entnehmen.

Tragen Sie den gewilnschten Geldbetrag in das Feld ,Zusatzinvestition (pos.) oder Entnahme (neg.) definieren”
ein.

Auf der Seite , Personliche Einstellungen” kénnen Sie diese Einstellungen vornehmen.
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Auf dieser Seite konner Sie die prozentualen Anteile fur die einzelnen Positionen Thres
Depots gezielt begrenzen. Alternativ kiinnen Sie auch die Grenzen "Nicht verkaufen”
und "Nicht zukaufen” setzen. Die eingegebenen Grenzen werden fir die Optimierung
beriicksichtigt
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