
Portfolio-Optimierer – Guided Tour 

Mit dem Portfolio-Optimierer von FAZFinance können Sie Ihr Depot analysieren und optimieren. Der Portfolio-

Optimierer wendet die Theorie des Nobelpreisträgers Harry Markowitz an. 

Mit dem Portfolio-Optimierer können Sie das Risiko und die Performanceerwartung Ihres Depots berechnen, Ihr 

Depot hinsichtlich Performance und Risiko mit Benchmarks (z.B. DAX) vergleichen, die Auswirkung von neuen 

Aktien und Wertpapieren auf Ihr Depot überprüfen und die optimale Zusammensetzung Ihres Depots ermitteln. 

Wie gehen Sie vor? 

Der Portfolio-Optimierer arbeitet in drei Schritten:  

1- Depot auswählen und ggf. neue Wertpapiere aufnehmen 

2- Depot analysieren und ggf. mit Benchmarks (z.B. DAX) vergleichen 

3- Depot optimieren 

Auf der Startseite des Optimierers sind die drei Schritte kurz erläutert 

 



 

1111....1111 PortfolioPortfolioPortfolioPortfolio----Optimierer startenOptimierer startenOptimierer startenOptimierer starten    
Sie können den Portfolio-Optimierer über folgende Links auf FAZFinance starten: 

− Börse & Anlage > Portfolio > Portfolio-Optimierung 

 

− Quicklinks > Optimierer 

− Tools > Portfolio > Portfolio-Optimierung 



1111....2222 WertpapierWertpapierWertpapierWertpapier----ExplorerExplorerExplorerExplorer    
Auf der Startseite des Optimierers gelangen Sie mit „weiter“ zum Wertpapier-Explorer. Auf dieser Seite haben 

Sie folgende Möglichkeiten: 

− Depot auswählen 

− Depot mit Wertpapieren erweitern 

1111....2222....1111 Depot auswählenDepot auswählenDepot auswählenDepot auswählen    

Im Drop Down „Depotauswahl“ sind alle Ihre Depots, die Sie in der Portfoliofunktion angelegt haben aufgelistet. 

Wählen Sie das Depot aus, das Sie analysieren wollen. 

In der Tabelle wird das ausgewählte Depot angezeigt. Für jeden Wert erhalten Sie neben Name und ISIN noch 

Informationen über die Assetklasse, Anzahl im Depot, Kurs, Wert je Wertpapier und Anteil je Wertpapier am 

Depot. 

In der letzten Zeile der Tabelle wird der Gesamtwert des Depots in EUR angezeigt. 

1111....2222....2222 Wertpapier aus dem ausgewählten Depot löschenWertpapier aus dem ausgewählten Depot löschenWertpapier aus dem ausgewählten Depot löschenWertpapier aus dem ausgewählten Depot löschen    

Für die Analyse im Portfolio-Optimierer können Sie Wertpapiere ausschließen bzw. löschen. Markieren Sie das 

entsprechende Wertpapier in der Spalte „löschen“ und drücken Sie anschließend auf „aktualisieren“. 

Anmerkung: Das Löschen ist nur für die Analyse im Portfolio-Optimierer wirksam. Das Wertpapier wird nicht in 

der Portfoliofunktion gelöscht. 



 

1111....2222....3333 Depot mit Wertpapieren erweiternDepot mit Wertpapieren erweiternDepot mit Wertpapieren erweiternDepot mit Wertpapieren erweitern (optional) (optional) (optional) (optional)    

Nachdem Sie ein Depot ausgewählt haben, können Sie dieses Depot mit zusätzlichen Wertpapieren erweitern. 

Dieser Schritt ist optional. Hierfür stehen Ihnen nach Themen geordnete Produktlisten -genannt Favoritenlisten- 

zur Verfügung. Diese Favoritenlisten können Sie über das Drop Down „Favoritenlisten“ erreichen. 

Ein oder mehrere Wertpapier(e) innerhalb einer Favoritenliste können Sie in Ihr Depot übernehmen, in dem Sie in 

der Spalte „Auswahl“ eine Markierung vornehmen und anschließend mit „weiter“ zum Depot zurückkehren. 

 



Das hinzugefügte Wertpapier ist in der Depot-Tabelle unter „Depoterweiterungen“ aufgelistet. 

Alternativ können Sie auch über die Suche Wertpapiere suchen und zu einem Depot hinzufügen. Geben Sie 

hierfür den Namen oder ISIN des Wertpapiers im Eingabefeld der Suche ein. 



 

1111....3333 Depot analysierenDepot analysierenDepot analysierenDepot analysieren    
Nachdem Sie ein Depot ausgewählt haben und ggf. mit zusätzlichen Wertpapieren erweitert haben, können Sie 

das Depot im nächsten Schritt analysieren. 

1111....3333....1111 Risiko/PerformanceRisiko/PerformanceRisiko/PerformanceRisiko/Performance    

In dieser Analyse werden die Kennzahlen „Risiko“ und „Performanceerwartung“ des Depots berechnet. In der 

Grafik wird die Position des Depots im Risiko-Performance-Diagramm dargestellt. Die Kennzahlen „Risiko % 

p.a.“, „Performance % p.a.“ und „Sharpe Ratio“ werden unterhalb der Grafik in einer Tabelle angezeigt. 

Zusätzlich werden die Kennzahlen für das Depot mit den zusätzlichen Wertpapieren angezeigt. Solange diese 

Depoterweiterungen mit 0 Stück bzw. 0 EUR im Depot sind, sind die Kennzahlen identisch mit dem Depot. 

Im unteren Teil werden die Depoterweiterungen aufgelistet. Hier haben Sie die Möglichkeit Veränderungen 

vorzunehmen und die gewünschte Anzahl oder den gewünschten Betrag je Wertpapier für die Erweiterung 

einzutragen. Die Effekte im Vergleich zum Depot erhalten Sie, wenn Sie auf den Button „aktualisieren“ drücken. 



 

Sie können also auf einfache Weise feststellen, wie eine Investition in ein bestimmtes Wertpapier das Risiko und 

die Performance Ihres Depots verändert.  

 

Als zusätzlichen Vergleich können Sie weitere Benchmarks (z.B. DAX etc.) anzeigen.  

Mit dem Button „weiter“ gelangen Sie zur Optimierung des Depots. 



1111....3333....2222 Historische KennzahlenHistorische KennzahlenHistorische KennzahlenHistorische Kennzahlen    

In der Analyse „Historische Kennzahlen“ sehen Sie die tatsächliche Wertentwicklung des Depots im Vergleich 

zum erweiterten Depot und zur gewählten Benchmark. In der Tabelle werden die historischen Kennzahlen Risiko 

und Performance für 6 Monate, 1 Jahr und 3 Jahre angezeigt. 

Für die Vergleichbarkeit wird der Startpunkt auf 100% indexiert. 

 

1111....3333....3333 Value at RiskValue at RiskValue at RiskValue at Risk    

In der Analyse „Value at Risk“ wird für Ihr Depot der Value at Risk für den gewählten Beobachtungszeitraum 

(z.B. 7 Jahre) berechnet. Value at Risk (VaR) bezeichnet ein Risikomaß, das angibt, welchen Wert einer 

bestimmten Risikoposition (in diesem Fall ein Portfolio von Wertpapieren) mit einer gegebenen 

Wahrscheinlichkeit und in einem gegebenen Zeithorizont nicht über- oder unterschreitet. In der Grafik ist 

ablesbar, in welchen Grenzen sich der Wert des Depots mit einer Wahrscheinlichkeit von 95% bewegen wird. In 

der Tabelle werden zusätzlich die konkreten Werte in EUR für den wahrscheinlichen erwarteten Wert des Depots 

und die untere und obere Grenze der möglichen Wertentwicklung angezeigt. 

 



1111....3333....4444 DepotvergleichDepotvergleichDepotvergleichDepotvergleich    

In der Analyse „Depotvergleich“ kann die historische Wertentwicklung des Depots und einer Benchmark über 

einen freiwählbaren Zeitraum verglichen werden. In der Tabelle werden die Werte in EUR und Performance in % 

für das Depot und die Benchmark aufgeführt. 

Für die Vergleichbarkeit wird der Startpunkt auf 100% indexiert. 



 

1111....4444 Depot optimierenDepot optimierenDepot optimierenDepot optimieren    
Auf der Seite „Optimiertes Portfolio“ werden die Ergebnisse der Optimierung des Depots angezeigt. Das Ergebnis 

wird sowohl grafisch als auch in tabellarischer Form dargestellt. 

In der Grafik wird die sogenannte Effizienzlinie angezeigt, die alle möglichen effizienten Depots auf Basis der 

Wertpapiere des Depots repräsentiert. Effizient bedeutet nach der Theorie von Markowitz, dass es kein besseres 

Depot gibt mit einer höheren Performanceerwartung bei gleichem Risiko bzw. für diese Performanceerwartung 

kein Depot mit einem niedrigeren Risiko existiert. 

In der Grafik sehen Sie, dass das optimierte Depot auf der Effizienzlinie liegt. Den Erfolg der Optimierung im 

Vergleich zum ursprünglichen Depot hinsichtlich Performance, Risiko und Sharpe Ratio wird unterhalb der Grafik 

aufgeführt. 

 

In der Tabelle unterhalb der Grafik wird für jedes Wertpapier der Effekt der Optimierung dargestellt. Für jedes 

Wertpapier werden Anzahl, Wert und Anteil in % im bisherigen Depot und im optimierten Depot aufgelistet. Der 

Wert des gesamten Depots bleibt hierbei im Wesentlichen unverändert. 



Der Button „weiter“ führt zur Seite „Transaktionsliste“. 

1111....4444....1111 Persönliche EinstPersönliche EinstPersönliche EinstPersönliche Einstellungenellungenellungenellungen    

Der Button „Persönliche Einstellungen“ führt zu einer Seite auf der individuelle Einstellungen für die Optimierung 

vorgenommen werden können. 

Für jedes Wertpapier kann festgelegt werden, welchen minimalen oder maximalen Anteil dieses Wertpapier am 

optimierten Depot einnehmen soll. Alternativ kann für jedes Wertpapier markiert werden, ob es „nicht verkauft“ 

oder „nicht zugekauft“ werden soll.  

 

Ebenso können Sie auf dieser Seite eine Zusatzinvestition (in EUR) oder eine Entnahme (in EUR) angeben. Dieser 

Betrag wird für die Optimierung verwendet. Im Falle einer Zusatzinvestition wird der zusätzliche Geldbetrag 

optimal auf die Wertpapiere im optimierten Depot verteilt. Im umgekehrten Fall der Entnahme wird das Depot 

auf den geringeren Depotwert optimiert. 

1111....5555 TransaktionslisteTransaktionslisteTransaktionslisteTransaktionsliste    
Auf der Seite Transaktionsliste wird das Ergebnis der Optimierung in die resultierenden Kauf- und 

Verkaufstransaktionen übersetzt. 



1111....6666 Tipps & TricksTipps & TricksTipps & TricksTipps & Tricks    
 

1111....6666....1111 SubstitutionSubstitutionSubstitutionSubstitution    

Unter Substitution ist im Fall der Applikation Optimierer zu verstehen, dass ein Wertpapier durch ein anderes 

Wertpapier ersetzt wird. 

Warum ist eine Substitution bei manchen Wertpapieren notwendig? 

Wie genau Märkte, Unternehmen und Anlageklassen zusammenspielen, lässt sich durch Korrelationen 

berechnen. Die Korrelation ist ein statistisches Zusammenhangsmaß, das aus einem Datensatz historischer Kurse 

berechnet wird. Je länger die Kurshistorie, desto qualitativ hochwertige und gültiger ist die Berechnung der 

Korrelation. Allerdings liegen nicht für alle Wertpapiere ausreichend lange Kurshistorien vor, um eine 

aussagekräftige Korrelation zu berechnen. Diese Wertpapiere werden von der weiteren Analyse und Optimierung 

ausgeschlossen, können aber durch andere Wertpapiere substituiert (ersetzt) werden. Diese Ersetzung ist 

natürlich kein deckungsgleicher Ersatz, aber meist eine sehr gute Annäherung. Auf diese Weise kann ein 

Wertpapier dennoch für die Analyse verwendet werden. 

Wie gehen Sie vor? 

Wertpapiere, die für die Analyse nicht berücksichtigt werden können, werden in der Depotliste in grauer Schrift 

angezeigt. Es gibt jetzt zwei Handlungsalternativen: Erstens das Wertpapier für die weitere Analyse aus dem 

Depot löschen oder zweitens das Wertpapier ersetzen. Hierfür drücken Sie auf „weiter“. 



 

Auf der nächsten Seite können Sie die Ersetzung des Wertpapiers vornehmen. Hierfür werden passende 

Alternativen angezeigt. Wählen Sie eine Alternative aus und drücken auf „weiter“. Die Ersetzung (Substitution) 

ist damit abgeschlossen. 



 

1111....6666....2222 Neue Investition mit dem Optimierer prüfenNeue Investition mit dem Optimierer prüfenNeue Investition mit dem Optimierer prüfenNeue Investition mit dem Optimierer prüfen    

Exkurs: Korrelation 

In der Portfoliotheorie beschreibt die Korrelation den Zusammenhang zwischen zwei Wertpapieren (z.B. Aktien) 

oder Märkten. Bekanntester Vertreter der Portfoliotheorie ist der Ökonom Harry M. Markowitz, der das 

mathematische Modell für die Depotoptimierung entwickelt hat. Korrelationen können zwischen -1 und +1 

liegen. Ein positiver Wert deutet auf einen positiven Zusammenhang hin - Aktien der Automobilbauer BMW und 

Daimler sollten sich in die gleiche Richtung entwickeln, wenn der Markt sich erholt. Ein negativer Wert dagegen 

verweist auf einen entgegengesetzten Zusammenhang. Auch kann es sein, dass kein Zusammenhang zwischen 

zwei Werten besteht, dann ist der Wert der Kennziffer null. Insgesamt aber haben die Korrelationen in der 

aktuellen Finanzkrise (2008/2009) zugenommen. So entwickelten sich - anders als zuvor - die Rohstoff- und 

Aktienpreise annähernd im Gleichschritt. Bestätigt wurden dagegen Studien, die die negative Korrelation von 

Anleihen und Aktien in Deutschland seit rund 50 Jahren belegen. Es kommt auf die Zusammenhänge zwischen 

den Wertpapieren im Depot an. Eine hohe Korrelation zweier Werte bedeutet eine hohe Abhängigkeit und damit 

eine schlechte Risikostreuung (Diversifikation). Werte, die sich gegenseitig kaum beeinflussen, sorgen für eine 

gute Risikostreuung. 

Mit dem Optimierer können Sie das Risiko Ihres Depots berechnen. Weiterhin können Sie prüfen, ob die 

Investition in ein neues Wertpapier das Risiko Ihres Depots verringert, d.h. das Risiko besser gestreut wird. 

Wie gehen Sie vor? 

Am besten verwalten Sie Ihr Depot mit der FAZFinance Portfoliofunktion, dann steht dem Optimierer immer der 

aktuellste Stand des Depots zur Verfügung. Sobald Sie ein interessantes Wertpapier auf FAZFinance identifiziert 

haben, können Sie dieses Wertpapier direkt in den Optimierer übernehmen. 

Beispiele: 

Wertpapierdetailseite 

Auf der Wertpapierseite wählen Sie unter „Funktionen“ den „Optimierer“ aus und das Wertpapier wird 

automatisch in den Optimierer übernommen. Anschließend wählen Sie im Optimierer Ihr Depot aus. 



 

Artikel – Mehr zum Thema 

In jedem Artikel auf FAZFinance befindet sich die Box „Mehr zum Thema“. Im Bereich „Kurse & Charts“ werden 

die Wertpapiere aufgelistet, die im Artikel vorkommen. Drücken Sie unter „Mehr“ auf „Optimierer“, um das 

ausgewählte Wertpapier in den Optimierer zu übertragen. 

 

Nach dem Übertrag eines Wertpapiers in den Optimierer befinden Sie sich auf der Seite „Wertpapier-Explorer“ 

innerhalb des Optimierers. Das hinzugefügte Wertpapier wird in der Tabelle unter „Depoterweiterungen“ mit 0 

Stück angezeigt. Wählen Sie zusätzlich das Depot aus, mit dem Sie die Analyse durchführen wollen. 



Drücken Sie auf „weiter“. Sie befinden sich jetzt auf der Seite „Analyse“ und sehen in der Grafik die Position 

Ihres Depots im Risiko/Rendite Diagramm. Im unteren Bereich sind die ausgewählten Depoterweiterungen 

aufgelistet. Tragen Sie den Betrag oder die Anzahl für das Wertpapier ein, in das Sie investieren wollen. 

Anschließend klicken Sie auf „aktualisieren“. Jetzt sehen Sie sowohl in der Grafik als auch in der Anzeige der 

Kennzahlen, wie sich das Risiko und die Performanceerwartung Ihres Depots durch die Neuinvestition verändert 

haben. Vergleichen Sie die Werte für Ihr „Depot“ und Ihr „Depot (erweitert)“. Prüfen Sie, ob sich das Risiko des 

erweiterten Depots im Vergleich zum ursprünglichen Depot verringert oder erhöht hat. Als weiteren Bezugspunkt 

können Sie noch Benchmarks für den Vergleich heranziehen. 



1111....6666....3333 Persönliche Einstellungen für die OptimierungPersönliche Einstellungen für die OptimierungPersönliche Einstellungen für die OptimierungPersönliche Einstellungen für die Optimierung    

Sie wollen, dass bestimmte Wertpapiere in Ihrem Depot nicht verkauft werden (Spekulationsfrist, 

Mitarbeiteraktien oder sonstiger Grund). Dann setzen Sie ein Häkchen in der Spalte „Nicht verkaufen“. (Soll der 

Bestand des Wertpapiers unverändert bleiben, dann setzen Sie ein Häkchen bei „Nicht verkaufen“ und „Nicht 

zukaufen“). 

Oder Sie wollen einen bestimmten Geldbetrag zusätzlich in die bestehenden Wertpapiere Ihres Depots 

investieren. Alternativ hierzu, Sie wollen einen bestimmten Geldbetrag (durch Verkäufe) vom Depot entnehmen. 

Tragen Sie den gewünschten Geldbetrag in das Feld „Zusatzinvestition (pos.) oder Entnahme (neg.) definieren“ 

ein. 

Auf der Seite „Persönliche Einstellungen“ können Sie diese Einstellungen vornehmen. 

 


